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NARODNA BANKA SRBIJE

Monetarna politika | Instrumenti monetarne politike | Kamatne stope
Kamatne stope Narodne banke Srbije

Najvaznije kamatne stope Narodne banke Srbije

Maziv Kamatna stopa na godisnjem
nivou
Eskontna stopa - 100% referentne kamatne stope 2,75%
Kamatna stopa na obaveznu rezervu 1,25%

Kamatne stope na novianom trzistu

Referentna kamatna stopa 2,75°/o

Kamatna stopa na depozitne olaksice 1,50%
(refer. stopa -1,25 p.p.)

Kamatna stopa na kreditne olaksice (kredit za likvidnost- O/N -overnight pozajmice) 4,00%
(refer. stopa +1,25 p.p.)

Napomena: Na kredit za likvidnost koriS¢en i vracen istog radnog dana (intraday kredit) ne pla¢a se kamata.

- Istorijski pregled kamatnih stopa NBS na novanom trZiStu
Kamatne stope Narodne banke Srbije u sprovodenju operacija na novéanom tréiStu

U skladu sa odredbama Zakona o Narodnoj banci Srbije, Izvréni odbor Narodne banke Srbije utvrduje visinu
referentne kamatne stope i osnovnih kamatnih stopa po kojima Narodna banka Srbije naplaCuje od banaka i
placa bankama kamatu po osnovu transakcija na novfanom trZistu.

Referentna kamatna stopa u postupku sprovodenja monetarne politike ima ulogu signaliziraju¢e kamatne
stope, kao i ulogu polazne kamatne stope, posto se visina osnovnih kamatnih stopa na novdanom trzistu,
odnosno koridor kamatnih stopa, utvrduje prema visini te kamatne stope. Referentna kamatna stopa je
najvi$a, odnosno najniZa kamatna stopa koju Narodna banka Srbije primenjuje u postupku sprovodenja repo
transakcija prodaje, odnosno kupovine hartija od vrednosti. Visina referentne kamatne stope utvrdena je
Odlukom o visini referentne kamatne stope Narodne banke Srbije.

Prema visini referentne kamatne stope utvrduje se koridor kamatnih stopa, odnosno najvisa i najniZa
kamatna stopa Narodne banke Srbije u sprovodenju operacija na novfanom trziStu. Kamatna stopa na
kreditne olaksice (prekonoéni kredit za odrZavanje dnevne likvidnosti) najviSa je kamatna stopa, a
kamatna stopa na depozitne olaksice (prekonoéna deponovana sredstva banka kod NBS) najniia
kamatna stopa Narodne banka Srbije u pomenutim transakcijama.

Ostale kamatne stope Narodne banke Srbije

Odiukom o kamatnim stopama koje Narodna banka Srbije primenjuje u postupku sprovodenja monetarne
politike (“SluZbeni glasnik RS”, br. 45/2011, 98/2012, 125/2014, 42/2015, 61/2015, 86/2015, 93/2015,
11/2016, 6172016, 20/2018 i 28/2018) utvrdena je visina kamatnih stopa na kreditne i na depozitne
olak$ice, kao i visina ostalih aktivnih i pasivnih kamatnih stopa Narodne banke Srbije.

Narodna banka Srbije naplacuje od banaka kamatu, i to:

1. na iznos prekonoénog kredita za odrzavanje dnevne likvidnosti, na osnovu zaloge hartija od vrednosti ( kredit za
likvidnost) - po kamatnoj stopi u visini referentne kamatne stope uvecane za 1,25 procentna poena;

2. na iznos kredita i drugih plasmana koji nisu vraceni u ugovorenom ili propisanom roku, odnosno koji se koriste protivno

propisima — po kamatnim stopama utvrdenim zakonom kojim se ureduje zatezna kamata;

na iznos razlike izmedu obraCunatog iznosa i ostvarenog prosecnog dnevnog stanja izdvojene dinarske obavezne rezerve

banke u obrac¢unskom periodu od 18. u mesecu do 17. u narednom mesecu (u daljem tekstu: obracunski period) i na

iznos razlike izmedu propisanog i obratunatog iznosa dinarske obavezne rezerve banke u obracunskom periodu — po
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kamatnoj stopi u visini referentne kamatne stope uvedane za 5 procentnih poena;

4. na iznos razlike izmedu obrafunatog iznosa i ostvarenog prosecnog dnevnog stanja izdvojene devizne obavezne rezerve
banke u obracunskom periodu i na iznos razlike izmedu propisanog i obracunatog iznosa devizne obavezne rezerve
banke u obracunskom periodu — po kamatnoj stopi u visini tromesegnog EURIBOR-a koji va¥i na dan obraduna kamate,
uvecanog za 5 procentnih poena;

5. na iznos pozitivne razlike izmedu ostvarenog prosecnog dnevnog stanja izdvojene devizne obavezne rezerve i obraunate
devizne obavezne rezerve banke u obracunskom periodu (viSe izdvojena devizna obavezna rezerva od obraunate) — po
kamatnoj stopi u visini tromesecnog EURIBOR-a koji vaZi na dan obracuna kamate, uvecanog za 5 procentnih poena.

Narodna banka Srbije bankama placa kamatu, i to:

1. na iznos ostvarenog prosefnog dnevnog stanja izdvojene dinarske obavezne rezerve u obradunskom periodu koji ne
prelazi iznos obracunate dinarske obavezne rezerve — po kamatnoj stopi u visini 1,25% na godi$njem nivou;

2. na iznos viSkova likvidnih sredstava koje je banka deponovala kod Narodne banke Srbije (depozitne olakSice) — po
kamatnoj stopi u visini referentne kamatne stope umanjene za 1,25 procentna poena.
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